
 

【台股盤後 0720】台積電漲 30 元撐盤翻紅！加權開高走低收

42,449 點、跌 221 點，季線得而復失，被動元件重挫 

2026 年 7 月 20 日（星期㇐）盤後整理  

台股盤後觀點 

① 今日收盤結果：開高走低震盪收黑，台積電收紅撐盤、挑戰季線未果 

加權指數今（20）日終場收 42,449.70 點，下跌 221.57 點，未能延續上週五重挫後的反彈走

勢。指數以 42,793.15 點開出，盤中最高來到 43,084.51 點、㇐度上漲逾 400 點，但 43,000

點附近賣壓浮現，漲幅逐步收斂，盤中最低下探 41,967.75 點，終場收在 42,449.70 點，日 K

線留下⾧上影線，顯示市場追價意願仍偏保守。集中市場成交金額 9,851.82 億元，仍未站回

兆元水準。自波段高點 48,218 點以來，加權指數累計回檔 5,769.17 點、下跌 11.97%，短線

仍處於跌深後震盪整理格局，後續須觀察 42,000 點附近支撐能否守穩，以及 43,000 點整數關

卡是否重新站穩，作為盤勢能否止穩的重要觀察指標。 

項目 數據 

加權指數收盤 42,449.70 點 

漲跌 －221.57 點 

開盤 42,793.15 點 

盤中最高 43,084.51 點 

盤中最低 41,967.75 點 

成交金額 約 9851.82 億元 

台積電（2330） 2,320 元，漲 30 元（＋1.31%） 

② 盤面主軸與資金流向：台積電先進製程撐盤、公股金控抗跌，被動元件與成熟

製程承壓 

台股今日呈現權值股撐盤、電子族群分歧的格局。台積電（2330）受惠先進製程與 AI 需求展



望仍佳，今日開紅盤後維持強勢，終場收在 2,320 元，上漲 30 元（+1.31%），成為支撐大

盤的主要權值股。台積電第二季 2 奈米製程已開始貢獻營收，顯示先進製程逐步進入放量階段；

不過，市場仍持續評估資本支出提高及新製程初期成本對獲利率的影響。 

成熟製程與部分題材股賣壓相對沉重。聯電（2303）、世界先進（5347）盤中㇐度觸及跌停，

力積電（6770）同步走弱，反映資金持續由成熟製程及高波動電子股撤出。被動元件族群亦

承受調節壓力，國巨（2327）、禾伸堂（3026）等個股走低；低軌衛星概念股同步轉弱，昇

達科（3491）、騰輝電子-KY（6672）、華通（2313）盤中跌幅擴大，顯示前期強勢題材面

臨獲利了結。 

資金則轉向波動較低的金融股，兆豐金（2886）及合庫金（5880）逆勢走揚，成為盤面相對

抗跌族群。近期全球半導體與科技股持續修正，市場重新檢視 AI 資本支出的投資報酬率，加

上南韓市場去槓桿賣壓、地緣政治風險及油價波動，整體風險偏好仍偏保守。今日三大法人合

計買超 5.01 億元，其中外資賣超 60.84 億元、投信買超 146.49 億元、自營商賣超 80.64 億

元，投信買盤抵銷部分外資與自營商賣壓。後續須觀察台積電能否持續守穩，以及成熟製程、

被動元件等弱勢族群的賣壓是否收斂。 

③ 今晚美股·台指期夜盤展望 

美股四大指數上㇐交易日全面收黑，費城半導體指數上週續跌，自 6 月波段高點回落逾 20%，

正式進入技術性熊市。市場持續重新評估 AI 資本支出的投資報酬率（ROI），加上南韓去槓桿

賣壓外溢影響，整體風險偏好仍偏保守。今晚夜盤可留意兩項重點：㇐是南韓股市恢復交易後，

槓桿平倉賣壓能否進㇐步消化；二是費城半導體指數能否出現止跌訊號。若外部賣壓未見緩解，

台指期夜盤仍可能維持震盪整理；反之，若半導體股率先止穩，將有助於台股延續築底走勢。 

④ 明日觀察重點與操作 

明日盤勢先觀察費城半導體指數能否止穩，以及台積電（2330）能否續守 2,300 元關卡，作

為電子權值股強弱指標。籌碼面則留意融資餘額變化，上週五（7/17）上市櫃融資餘額大減 

416.29 億元，若融資持續下降，有助市場賣壓進㇐步消化。 

本週市場焦點將轉向 Alphabet、特斯拉等美國科技股財報，以及後續 Meta、微軟、亞馬遜、

蘋果等企業公布的財報與 AI 資本支出展望，將牽動 AI 供應鏈表現。操作上宜控制持股水位，

避免使用融資等槓桿；待指數止穩、量價結構改善後，再分批布局基本面穩健的跌深個股。 



選股邏輯與焦點族群 

今日盤面由台積電及部分金融股撐盤，電子族群走勢仍明顯分歧，可留意三組焦點。 

先進製程——台積電（2330）：今日收 2,320 元、上漲 1.31%，持續扮演大盤撐盤角色。公

司維持 AI ⾧期需求正向看法，先進製程仍是營運成⾧主軸，後續能否續守 2,300 元關卡，仍

是觀察電子權值股強弱的重要指標。 

公股金控避風港——兆豐金（2886）：受上半年獲利成⾧支撐，股價表現相對穩健，在電子

股震盪期間具防禦特性，可留意金融股是否持續吸引資金輪動。 

跌深族群——南亞科（2408）、國巨（2327）：記憶體、被動元件、PCB、ABF 載板及成熟

製程相關個股持續承受賣壓，除了市場去槓桿與高基期電子股評價修正外，台積電法說指出成

熟製程需求尚未全面復甦，也使市場重新檢視相關族群後市，短線買盤轉趨保守。若後續成交

量收斂、股價不再破底，並率先出現止跌訊號，可作為電子股回穩的重要觀察指標。 

台股指數研判 

加權指數今日開高走低，以 42,793.15 點開出，盤中㇐度上漲逾 400 點、最高來到 43,084.51

點，但高檔追價力道不足，午盤後漲幅持續收斂，約 13:09 翻黑，最低下探 41,967.75 點，終

場收 42,449.70 點、下跌 221.57 點，日 K 線留下⾧上影線，顯示短線反彈仍面臨上檔賣壓。

下檔先觀察今日低點 41,967.75 點及 42,000 點整數關卡支撐，上檔則留意 43,525 點季線反

壓。 

本波台股自歷史高點 48,218 點回檔 5,769.17 點、下跌 11.97%，市場仍處修正階段。後續可

留意南韓市場去槓桿賣壓是否逐步收斂、融資餘額是否持續下降，以及台積電（2330）能否

穩守 2,300 元關卡；若籌碼沉澱、電子權值股止穩，指數有機會逐步築底，若賣壓持續釋出，

42,000 點附近支撐仍將面臨考驗。 

產業強弱 

強勢：先進製程半導體與金融股。台積電（2330）逆勢收紅，成為今日指數主要支撐；公股

金控以兆豐金（2886）表現相對穩健，反映市場資金轉向低波動、高股息族群。中小型題材

股則由晶心科（6533）、攸泰科技（6928）、南緯（1467）及昶和（1468）等攻上漲停，

顯示短線資金仍聚焦具題材性的個股。 



弱勢：成熟製程晶圓代工、被動元件、低軌衛星及部分高基期電子股。聯電（2303）、世界

先進（5347）同步跌停，反映市場重新評估成熟製程需求；國巨（2327）、禾伸堂（3026）

等被動元件股持續遭調節，低軌衛星族群包括昇達科（3491）、騰輝電子-KY（6672）及華

通（2313）亦因獲利了結與電子股賣壓擴散而走弱，聯發科（2454）、廣達（2382）等權值

電子股同步收跌，壓抑市場風險偏好。 
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