
 

   

〔投資研究報告〕 

 

碳費來了，台股洗牌 
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誰是減碳黑馬？誰會被邊緣化？ 
2025/5/29 新光投顧 

 

2025 年，台灣正式啟動碳費課徵制度，成為亞洲繼新加坡、日本後，第三個主要經濟

體進入碳訂價機制。環保署初步設定的門檻為每年排放 2.5 萬公噸二氧化碳當量以上

的固定污染源，預估涵蓋約 500 家業者，佔全國大部分碳排放總量。根據 2024 年碳

費審議會決議，初期費率區間為每噸 300 至 500 元，並將分階段調升。 

 

對一般投資人而言，這不只是環保議題，而是一場資產重估與產業輪動的序曲。碳成

本將重新定義企業競爭力，甚至改變法人選股邏輯。 
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一、 高碳產業風險浮現：鋼鐵、塑化、水泥、航運首當其衝 

 

鋼鐵、水泥、塑化、航運等傳統高碳產業，過去在經濟成長驅動下獲利穩定，

但如今卻面臨「碳成本地雷」。 

 

以中鋼為例，2023 年二氧化碳排放量為 1,806 萬公噸。若以每噸碳費 300 元

計算，潛在碳費成本將達 54 億元新台幣。中鋼曾估算未來碳費最高一年恐付

出 66 億元，其稅後淨利可能無法完全覆蓋。中鴻、東和鋼鐵等中小型鋼廠同

樣面臨壓力。 

 

在塑化業方面，台塑集團 2023 年碳排總量高達 4,694 萬公噸，潛在碳費超過

140 億元。值得注意的是，碳費繳交並非由集團總部負擔，而是由旗下各法人

事業單位依其個別排放量申報繳交。例如，台塑化、台塑石化、南亞塑膠等皆

擁有高碳排工廠，將成為碳費課徵主體。雖非集團統一課稅，但整體對台塑體

系財務仍將構成實質壓力。 
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水泥業如亞洲水泥、台泥亦為碳排前十大企業。 

 

航運方面，雖國內尚未明列航運碳費細節，但長榮海運 2023 年估算排碳逾

966 萬公噸，並將受 2026 年歐盟 CBAM 制度正式實施所衝擊，出口至歐洲將

間接承擔碳成本。 

 

二、 減碳金礦現身：這些公司反而靠碳費賺錢 

 

與其說碳費是「罰款」，不如說是「投資紅利篩選器」。率先布局減碳、能源

效率或碳權交易的企業，正在迎來資金青睞。 

 

1. 台達電：節能領導者 

 

台達電多年來聚焦電源管理與自動化節能方案。根據 2023 年年報，節能產品

協助全球客戶累計節省約 455 億度電、減碳 2,384 萬噸，部分方案節電超過

30%。此外，該公司已於 2021 年加入 RE100，承諾 2030 年 100%使用綠

電，是外資 ESG 評級中最常推薦的台股之一。 

 

2. 華城、中興電、亞力：電網轉型三劍客 

 

台電於 2025 年前累計將投入逾 5,000 億元建構智慧電網與再生能源併網能

力。這三家公司具備電力變壓器、儲能系統與高壓設備供應能力，是再生能源

背後的系統推手。 

 

3. 碳權概念股：永豐餘控、潤泰全 

 

永豐餘控股參與林地碳匯專案，累積碳權規模達百萬噸以上；潤泰全則布局碳

交易平台與綠建材開發，皆具備碳資產潛力。 

 

三、 法人調整持股策略：ESG 評級成為投資指南針 

 

要了解碳費議題，需要先知道「RE100」與「SBTi」。 
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 RE100 是一項由國際非營利組織主導的倡議，企業承諾在特定期限內（如

2030 年）100%使用再生能源電力。 

 SBTi（科學基礎減碳目標）則要求企業設定與巴黎協定相符的減碳路徑。

具備這類國際認證的企業，不僅在永續報告與碳揭露上更為完善，也能獲

得外資 ESG 基金青睞、提升估值溢價。 

 

此外，全球永續揭露標準正逐步與台灣接軌。國際財務永續揭露準則 IFRS S1

與 S2、TCFD（氣候相關財務揭露）已納入台灣主管機關參考架構，金管會亦

推動 2027 年起上市櫃公司強制揭露氣候資訊。這將使企業的碳風險與機會更

具透明度，成為法人操作的重要依據。 

 

隨永續趨勢與碳費制度並進，外資與本地法人開始明確納入碳風險評估。據統

計，截至 2024 年底，台股市值前 50 大企業中，有超過七成揭露碳排資料與減

碳目標，其中如台積電、聯電、台達電、和碩等皆設有碳中和時程表。 

 

ESG ETF 也開始資金大舉流入。以國泰永續高股息 ETF（00878）為例，2024

年以來淨流入超過 500 億元，其中約 15%~25%的成分股具備 RE100、SBTi

等國際減碳認證。 

 

四、 政策彈性與市場衝擊並存：碳費背後的機會與挑戰 

 

儘管碳費正式上路在即，環保署仍保留相當的彈性措施。例如，對新興產業或

推動自主減量成效顯著的企業，提供碳費部分減免或延後繳交的機制。同時，

未來將導入碳抵換制度，企業可透過國內核可的減碳專案（如林地碳匯、綠電

轉供）抵減部分碳費支出。 

 

2023 年成立的台灣碳交易所則扮演重要平台角色，不僅協助建置碳權交易市

場，也成為企業進行碳抵換與碳資產活化的關鍵管道，有助於降低整體碳成

本。預期未來台灣將結合「碳費＋碳權」雙軌制度，提供企業更多因應工具。 

此外，碳費不僅影響直接排放大戶，也將傳導至供應鏈。例如，電子業龍頭台

積電雖本身碳排控制得宜，但其上游材料與能源供應商如中鋼、台塑等若成本

攀升，最終仍可能推升台積電的生產成本。再加上國際客戶對供應鏈碳足跡的

要求提升，電子產業也需加快碳盤查與減排腳步。 
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同時，企業將部分成本轉嫁至消費者，或因碳成本墊高導致出口價格競爭力下

降，尤其對外銷導向型產業如石化、航運影響更深。 

 

五、 投資攻略：掌握碳風險，提前佈局減碳潛力股 

 

對投資人而言，碳費不只是風險，更是價值重估契機。未來選股邏輯需納入以

下三高原則： 

 

• 高效率：能節能減排、降低營運碳強度的企業（如台達電、信邦） 

• 高揭露：碳排數據透明、參與國際永續倡議（如 RE100、SBTi） 

• 高轉型潛力：正在布局再生能源、碳資產或減碳新技術者 

 

儘管如台達電、華城等企業具備明確減碳紅利潛力，但也需留意綠色技術的高

資本支出、再生能源價格波動、政策適用變數等因素，仍可能影響短期財務表

現。此外，隨市場逐步適應碳定價，預期部分高碳權/ESG 權重股將出現估值波

動，投資人需保有中長期視角、避免追高風險。 

 

而投資工具方面，可考慮如下方向： 

• ESG 主題 ETF（如 00878、00923、00888） 

• 特定領域基金：綠電、碳權、能源轉型等主題 

• 長線價值股布局：評估企業碳成本後的盈餘韌性與競爭力 

 

碳費時代是壓力，更是轉機。能率先理解政策脈絡與企業反應的投資人，將掌

握未來台股的產業新主軸。 

 


