
 

   

〔投資研究報告〕 

 

淺顯易懂的「財報選股術」 
-新麥(1580)價值解析 
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從動能因子走向財報選股思維 
2024/12/26 新光投顧 

 

在台股這個「淺碟市場」，資金流向往往受動能因子影響。許多散戶看見股價飆漲就

衝進去，卻因資訊不對稱被「鎖漲、解鎖、出貨」這種連鎖效應折騰得焦頭爛額。若

想脫離這種追漲殺跌的循環，不妨考慮從財報中找尋經營績效好、被市場低估且具有

穩定高配息的公司。除了抱股穩拿股息，也能等待市場反轉時收穫資本利得。以下將

以新麥（1580）為例，示範如何透過財報指標、產業趨勢與公司競爭力的分析，來尋

找潛在價值股。 
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一、 財報數字選股 - 新麥（1580）的關鍵指標 

 

本篇延續高股息 ETF 投資人的自救指南(二)的策略 3-2：看財報找好股：建立

嚴格財報篩選標準作細節展開，在財報篩選的標準訂了如下幾點： 

 

 毛利率高：≥ 25%（顯示產品有定價權，或產業有護城河）  

 營業利潤率高：≥ 15%（顯示公司成本控管得宜） 

 淨利率高：≥ 10%（顯示公司整體獲利穩健） 

 ROE 高：≥ 15%（顯示股東資金回報率佳）  

 營收成長率：≥ 0%（顯示公司維持競爭力及成長動能）  

 殖利率高：≥ 5%（確保足夠股息回饋） 

 

以上標準可以使用 Cmoney 製作自動更新的 Excel 表單，並據以排序。新麥就

是在上述標準的篩選排序後浮現在名單中的。讓我們來細看這檔股票的財務指

標： 

 

 

 

https://www.skis.com.tw/nsk/research/1026493/1026493_0.PDF
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1. 經營績效：三率＋成長性 

 

三率表現亮眼： 

近五年平均毛利率：39.6% 

近五年平均營業利益率：16% 

近五年平均淨利率：11.7% 

成長動能：近 12 個月平均單月合併營收年成長 8.49% 

 

2. 投資回報：ROE、殖利率與本益比 

 

ROE（稅後）：近五年平均達 19.44%，替股東賺錢的能力不容小覷 

現金股利殖利率：近五年平均 5.91%，對重視股息的投資人頗具吸引力 

本益比：從 2023 年中一度高達 15.5 倍，之後回落至 11 倍左右，是否被

市場過度低估值得關注 

 

總結來說，新麥財報展現不錯的獲利與成長潛力，加上穩定的股利配發，

符合「經營績效好、殖利率穩健」的選股條件。 

 

二、 產業與競爭力 - 新麥如何站穩市場？ 

 

1. 商業模式：「一站購足」的烘培設備服務 

 

新麥的核心價值在於能提供多樣化的烘培設備（攪拌機、發酵爐、高溫熱風爐

等），並搭配規劃生產、機器安裝、試車、維修等一條龍服務。這樣的模式解

決了烘培業者同時向多家供應商採購的痛點，成為新麥在業界突圍的主要利

基。 

 

2. 主要市場：中國與美國 

 

新麥的業務範圍包含中國、美國及其他東南亞國家，其中中國營收佔比一度高

達 6 成以上，但 2022 年驟降，至 2024 年上半年的比例是 36%，美國也在 3

成以上。 
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中國市場：新麥在中國的市佔率最高衝到 30%，近年市佔雖降至 12% 左右，

卻仍為領導品牌，其餘廠商的市佔皆不過 5%。 

 

烘培設備市場分高中低三個價位：歐美的高端品牌、亞洲的中高端品牌、以及

中國本土眾多(200 多家)低端品牌。新麥定位在中價位，價格是歐美品牌的 1/2

左右，且設廠在中國提供快速回應的服務，搭配完整的產品矩陣，能在競爭激

烈的市場維持約 40% 的毛利率，顯示其具備成本轉嫁能力。 

 

美國市場：近年業績持續成長，2024 年更成為新麥的主要推力，足以抵禦中國

市場部分因競爭帶來的衝擊。 

 

3. 本益比由高走低 - 走勢怎麼看？ 

 

新麥的本益比從 2023 年中一度高達 15.5 倍，之後回落至 11 倍左右，這裡提

出 3 個可能論述並作評估： 

 

中國經濟下行、消費降級？  

飲食屬剛需，中國烘培市場未必大幅萎縮，根據中國產業研究院報告，未來五

年中國烘培市場預計會有 7% 年化成長。 

 

公司利多不再？ 

市場觀點可能看到中國本土品牌競爭加劇，或是對「中國業務佔比高的股票」

整體調降本益比，但如果是基於上述兩個原因，都可能是對該檔股票過度調

降。 

 

市場資金轉向？ 

 在 AI、半導體等熱門題材熱炒後，資金是否回流價值股依舊有待觀察。 

 

三、 投資心法 - 新麥適合哪類投資人？ 

 

如果你符合以下條件，新麥可列為投資觀察名單之一： 

 偏好「看得懂」的產業：對半導體等高門檻產業不熟，想找更容易上手的

研究方向。 

 願意自行做功課：有意深挖產業基本面，而非單純跟風追漲殺跌。 
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 重視穩健與殖利率：看好公司長期經營表現，能接受先領股息，再期待股

價上漲作為加分。 

 

最後提醒，本文並非推薦買進新麥（1580），而是示範一種以財報為基礎、搭

配總經與產業分析來做整體判斷的投資框架。透過這樣的自我辯證過程，投資

人會更清楚自己的投資邏輯與風險承受度，從而在茫茫股海中尋覓到真正適合

自己的價值股。祝投資順利！ 

 

 


